UBI><Banca

AVENTE AD OGGETTO | SEGUENTI STRUMENTI FINANZIARI ER UN VALORE NOMINALE MASSIMO DI EURO

OFFERTA PUBBLICA DI SCAMBIO VOLONTARIA
Al SENSI DEGLI ARTICOLI 102 E SEGUENTI DEL DECRETCEGISLATIVO N. 58 DEL 24 FEBBRAIO 1998

1.570.000.000

Strumenti | nnovativi di Capitale

Emittente Ammontare totale (in milioni di euro) ISIN
Banca Lombarda Preferred Securities 155 XS0108805564
Trust
Banca Popolare di Bergamo Capital 300 XS0123998394
Trust
Banca Popolare Commercio e Industrja 115 XS0131512450
Capital Trust
Titoli Subordinati Lower Tier 11
Emittente Ammontare totale (in milioni di euro) ISIN
* Banca Lombarda e Piemontese S.p.A. 250 XS0195722003
* Banche Popolari Unite S.c.p.a. 500 XS0237670319
* Banche Popolari Unite S.c.p.a. 300 XS0259653292
* Banca Lombarda e Piemontese S.p.A. 200 XS0278107999
* Banche Popolari Unite S.c.p.a. 300 XS0272418590

* oggi Unione di Banche Italiane Sc.p.a. (UBI)

TABELLE AGGIORNATE SUGLI
SCENARI PROBABILISTICI
DELL'OPERAZIONE DI SCAMBIO

CALCOLATE SULLA BASE DEI

VALORI INIZIALI DELLO SPREAD E

DEL PREZZO DI RIACQUISTO




In conformita a quanto previsto nel Documento dife@& approvato dalla CONSOB con
provvedimento n. 9052869 del 5 giugno 2009, di #egsi riportano, in forma tabellare le
caratteristiche in termini di struttura e di profdi rischio dell’Offerta calcolate sulla base ¥eailori
Iniziali del Prezzo di Riacquisto e dello Spreadmoaoicati alla data del 10 giugno 2009,
differenziando, per ciascun Titolo Oggetto dell@RS caso in cui: (i) 'Aderente abbia diritto al
Titolo in Scambio a tasso fisso; e (ii) 'Aderemtgbia diritto al Corrispettivo in Denaro.

Si fa presente che, rispetto ai valori indicatiel girezzo di riacquisto indicati nel Documento di
Offerta, per taluni dei Titoli Oggetto del’lOPSC Valore Iniziale del Prezzo di Riacquisto si
differenzia significativamente e questo ha un irtgoatii valori riportati nelle singole sezioni “Pitof

di rischio”.

XS0108805564 - Banca Lombarda Preferred Securitidgust €155 mm

DESCRIZIONE DEL'OFFERTA PUBBLICA DI SCAMBIO:

TITOLO OGGETTO DELL'OPSC A TASSO FISSO

Titolo Oggetto | Emittente: Banca Lombarda Preferred SecuritiestTrus
dellOPSC
ISIN: XS0108805564

Ammontare totale alla data di emissione (in milidnéuro): 155

Data di emissione; 10 marzo 2000

Cedola annuale pagabile antecedentemente alla mtatzadi rimborsg
anticipato: 8,170%

Cedola trimestrale pagabile successivamente alaapdata di rimborso
anticipato: tasso 3 mesi Euribor maggiorato di 3®asis points

Scadenza Prima data di rimborso: 10 marzo 2010; successiatanéeTitolo Oggetto
dellOPSC potra essere rimborsato ogni tre mesiirfiborso & in ogn
caso subordinato all’ottenimento dell'autorizzazafa parte della Banga
d’ltalia).

Data di scadenza: titoli a durata perpetua

Profilo di rischio Nelle tabelle seguenti si riporta il confronto tia possibili esiti
dell'investimento finanziario calcolato al termidell’orizzonte temporale
di investimento che caratterizza il Titolo in Scamimel caso in cui: (i) S|
aderisce all’Offerta (i.e. il capitale viene invéstnel Titolo in Scambio)
(ii) non si aderisce all'Offerta (i.e. si detienditolo Oggetto dellOPSC).

In considerazione della presenza dell’opzione dnborso da parts
del’'emittente dei Titoli Oggetto dellOPSC (opz®n subordinatg
all'autorizzazione da parte della Banca d'ltaliédle confronto viene
effettuato con riferimento a due ipotesi:
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1. Il Titolo Oggetto del’lOPSC viene rimborsato alla pima data
di rimborso (10 marzo 2010)

Scenari probabilistici | Probabilita
dell'operazione di scambio

Il rendimento del Titolo in Scambip
e inferiore a quello del Titolg
Oggetto dellOPSC 100%

Il rendimento del Titolo in Scambip
€ in linea con quello del Titolg
Oggetto dellOPSC 0%

Il rendimento del Titolo in Scambip
e superiore a quello del Titolg
Oggetto dellOPSC 0%

2. Il Titolo Oggetto dellOPSC viene rimborsato alla data di
rimborso che cade 24 mesi dopo la prima data di ritmorso (10
marzo 2012)

Scenari probabilistici | Probabilita
dell'operazione di scambio

Il rendimento del Titolo in Scambip
e inferiore a quello del Titolo
Oggetto dellOPSC 96,82%

Il rendimento del Titolo in Scambip
e in linea con quello del Titolg
Oggetto dellOPSC 3,17%

Il rendimento del Titolo in Scambip
€ superiore a quello del Titolo
Oggetto dellOPSC 0,01%

In considerazione delle caratteristiche del TitGlggetto del’lOPSC ch
attribuiscono una discrezionalita all'Offerente rielazione all'eserciziq
della facolta di rimborso anticipato (che e, in iogaso, subordinat
all'autorizzazione da parte della Banca d'ltali@), possibile che,_ in
presenza di eccezionali condizioni di mercato, coatkesempio, quelle
riscontrate sui _mercati finanziari negli ultimi mesil Titolo Oggetto
del’lOPSC non venga rimborsato anticipatamentetalncaso, la tabella
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degli scenari probabilistici alla data di scadesagebbe la seguente:

Scenari probabilistici | Probabilita
dell’'operazione di scambio

D/

Il rendimento del Titolo in Scambio
inferiore a quello del Titolo Oggett
dellOPSC 0,47%

|=)

Il rendimento del Titolo in Scambio e
in_linea con quello del Titolg
Oggetto dellOPSC 49,45%

D/

Il rendimento del Titolo in Scambio
superiorea quello del Titolo Oggett
dellOPSC 50,08%

O

Tali tabelle sono state prodotte sulla base dedbV#hiziali del Prezzo d
Riacquisto e dello Spread comunicati alla data Hel giugno 2009
secondo quanto di seguito indicato:

e il Valore Iniziale del Prezzo di Riacquisto del dld Oggetto
del’OPSC sia pari al 75% del relativo valore noabé

* Il Titolo in Scambio sia un titolo a 5 anni a tadisso, con cedola
annuale legata al tassad swap a 5 anni, maggiorata del Valofe
Iniziale dello Spread pari a 19asis points.

| valori indicati nelle tabelle sopra riportate hanl’esclusivo scopo di
agevolare la comprensione del profilo di rischio.

A partire dal terzo Giorno Lavorativo del Periodd Abesione in cui
saranno definiti tutti i termini dellOPSC, saranmesse a disposizione
dell'investitore, mediante pubblicazione sul sitternet dell'Offerente
www.ubibanca.it, tabelle aggiornate sugli scenarrobpbilistici
dell'operazione di scambio, calcolate sulla base\dori Finali dello
Spread e del Prezzo di Riacquisto.
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Prezzi storici

Di seguito si riporta il grafico del’andamento 1sto dei prezzi disponibil
negli ultimi 12 mesi (periodo di rilevazione 10ugho 2008/10 giugn
2009) del Titolo Oggetto del’lOPSC “XS010880556Banca Lombards:
Preferred Securities Trust €155 mm” rilevati il glugno 2009 (fonte
Bloomberg):
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Costi

Si precisa che in relazione ai Titoli in Scambionnsono previste

commissioni implicite od esplicite a carico deghvestitori. Restang
comunque, ad esclusivo carico degli Aderenti le miggioni o0 costi
eventualmente applicate dagli Intermediari Depdsita

D

DESCRIZIONE DEL'OFFERTA PUBBLICA DI SCAMBIO:

IPOTESI IN CUI AL PORTATORE DEL TITOLO OGGETTO DELL 'OPSC SIA
ATTRIBUITO UN CORRISPETTIVO IN DENARO

Titolo Oggetto | Emittente: Banca Lombarda Preferred SecuritiestTrus
dellOPSC
ISIN: XS0108805564
Ammontare totale alla data di emissione (in milidheuro): 155
Data di emissione: 10 marzo 2000
Cedola annuale pagabile antecedentemente alla mtatzadi rimborsg
anticipato: 8,170%
Cedola trimestrale pagabile successivamente allaapdata di  rimborsg
anticipato: tasso 3 mesi Euribor maggiorato di 38asis points
Scadenza Prima data di rimborso: 10 marzo 2010; successiuntenéeTitolo Oggetto

dellOPSC potra essere rimborsato ogni tre mesiirfiborso & in ogn
caso subordinato all’ottenimento dell'autorizzazaia parte della Bang
d’ltalia).

Data di scadenza: titoli a durata perpetua

a

Profilo di rischio

Nelle tabelle seguenti si riporta il confronto tia possibili esiti

dell'investimento finanziario calcolato al termidell’orizzonte temporale
di investimento che caratterizza il Titolo in Scamimel caso in cui: (i) S|




aderisce all'Offerta (i.e. riceve un ammontare ienaro pari al
Corrispettivo in Denaro che si ipotizza investitdassofree risk); (ii) non
si aderisce all'Offerta (i.e. si detiene il Titdlggetto del’OPSC).

In considerazione della presenza dell’opzione dnborso da parts
del’'emittente dei Titoli Oggetto dellOPSC (opz®n subordinatg

all'autorizzazione da parte della Banca d'ltaliédle confronto viene

effettuato con riferimento a due ipotesi:

1. Il Titolo Oggetto del’lOPSC viene rimborsato alla pima data
di rimborso (10 marzo 2010)

Scenari probabilistici | Probabilita
dell'operazione di scambio

Il rendimento del Corrispettivo i
Denaro _é inferior@ quello del Titolo
Oggetto dellOPSC 100%

-

Il rendimento del Corrispettivo i
Denaro _e in lineacon quello de
Titolo Oggetto dellOPSC 0%

-

Il rendimento del Corrispettivo i
Denaro _é superiorea quello del
Titolo Oggetto dellOPSC 0%

-

2. Il Titolo Oggetto dellOPSC viene rimborsato alla data di
rimborso che cade 24 mesi dopo la prima data di ritmorso (10
marzo 2012)

Scenari probabilistici | Probabilita
dell'operazione di scambio

Il rendimento del Corrispettivo i
Denaro ¢ inferiore quello del Titolg
Oggetto dellOPSC 99,99%

-

Il rendimento del Corrispettivo i

BN

Denaro _e in lineacon quello de
Titolo Oggetto dellOPSC 0,01%

-

-

Il rendimento del Corrispettivo i
Denaro _é superiorea quello del
Titolo Oggetto dellOPSC 0%




In considerazione delle caratteristiche del TitGlggetto del’lOPSC ch
attribuiscono una discrezionalita all'Offerente rielazione all'eserciziq
della facolta di rimborso anticipato (che e, in iogaso, subordinat
all'autorizzazione da parte della Banca d'ltali@), possibile che, i
presenza di eccezionali condizioni di mercato, coatkesempio, quell
riscontrate sui_mercati finanziari negli ultimi _mesil Titolo Oggetto
del’lOPSC non venga rimborsato anticipatamentetalncaso, la tabell
degli scenari probabilistici alla data di scadesa@bbe la seguente:

Scenari probabilistici | Probabilita
dell’'operazione di scambio

II rendimento del Corrispettivo i
Denaro_é inferiore quello del Titolg
Oggetto dellOPSC 14,48%

-

Il rendimento del Corrispettivo i
Denaro _é in lineacon quello de
Titolo Oggetto dellOPSC 85,52%

=)

II rendimento del Corrispettivo i
Denaro _é superiorea quello del
Titolo Oggetto dellOPSC 0%

-

Tali tabelle sono state prodotte sulla base deoV#iziali del Prezzo d
Riacquisto e dello Spread comunicati alla data Hel giugno 2009
secondo quanto di seguito indicato:

* il Valore Iniziale del Prezzo di Riacquisto del dia Oggetto
del’OPSC sia pari al 75% del relativo valore noabé;

» il Corrispettivo in Denaro sia remunerato al tagse risk.

I valori indicati nelle tabelle sopra riportate hanl’esclusivo scopo d
agevolare la comprensione del profilo di rischio.

A partire dal terzo Giorno Lavorativo del Periodb Ablesione in cui
saranno definiti tutti i termini dellOPSC, saranmesse a disposizior

dell'investitore, mediante pubblicazione sul sitdternet dell'Offerente

www.ubibanca.it, tabelle aggiornate sugli scenarrobpbilistici
dell'operazione di scambio, calcolate sulla base\Wori Finali dello
Spread e del Prezzo di Riacquisto.

Prezzi storici

Di seguito si riporta il grafico del’andamento sto dei prezzi disponibil
negli ultimi 12 mesi (periodo di rilevazione 10ugno 2008/10 giugn
2009) del Titolo Oggetto del’lOPSC “XS010880556Banca Lombards
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Preferred Securities Trust €155 mm” rilevati il §ugno2009 (fonte




Bloomberg):
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Costi

Si precisa che non sono previste commissioni intpliod esplicite a
carico degli investitori. Restano, comunque, aduss® carico degli
Aderenti le commissioni o0 costi eventualmente aapd dagli
Intermediari Depositari.

XS0123998394 - Banca Popolare di Bergamo Capital Ust €300 mm

DESCRIZIONE DEL’'OFFERTA PUBBLICA DI SCAMBIO:

TITOLO OGGETTO DELL’'OPSC A TASSO FISSO

Titolo
dellOPSC

Oggetto

Emittente: Banca Popolare di Bergamo Capital Trust

ISIN: XS0123998394

Ammontare totale alla data di emissione (in milidneuro): 300
Data di emissione: 15 febbraio 2001

Cedola annuale pagabile antecedentemente alla mtateadi rimborsg
anticipato: 8,364%

Cedola trimestrale pagabile successivamente allaapdata di rimborso
anticipato: tasso 3 mesi Euribor maggiorato di B&s points

Scadenza

Prima data di rimborso: 15 febbraio 2011; successente il Titolo
Oggetto del’OPSC potra essere rimborsato ognneesi (il rimborso € in
ogni caso subordinato all’'ottenimento dell'autogsizione da parte della
Banca d'ltalia).

Data di scadenza: titoli a durata perpetua




Profilo di rischio

Nelle tabelle seguenti si riporta il confronto tfa possibili esiti
dell'investimento finanziario calcolato al termidell’orizzonte temporale
di investimento che caratterizza il Titolo in Scamlnel caso in cui: (i) si
aderisce all’Offerta (i.eil capitale viene investito nel Titolo in Scampi
(i) non si aderisce all’Offerta (i.e. si detienditolo Oggetto del’OPSC).

In considerazione della presenza dell'opzione dnbdrso da parte
del’emittente dei Titoli Oggetto dellOPSC (opzm®sn subordinata
allautorizzazione da parte della Banca d'ltaliédle confronto viene
effettuato con riferimento a due ipotesi:

1. Il Titolo Oggetto del’OPSC viene rimborsato alla pima data
di rimborso (15 febbraio 2011)

Scenari probabilistici | Probabilita
dell’'operazione di scambio

Il rendimento del Titolo in Scambip
e inferiore a quello del Titolo
Oggetto dellOPSC 99,98%

Il rendimento del Titolo in Scambip
e in linea con quello del Titolg
Oggetto dellOPSC 0,02%

Il rendimento del Titolo in Scambip
€ superiore a quello del Titolo
Oggetto dellOPSC 0%

2. Il Titolo Oggetto dellOPSC viene rimborsato alla data di
rimborso che cade 24 mesi dopo la prima data di ritmorso (15
febbraio 2013)

Scenari probabilistici | Probabilita
dell'operazione di scambio

Il rendimento del Titolo in Scambip
e inferiore a quello del Titolg
Oggetto dellOPSC 86,84%

Il rendimento del Titolo in Scambip
€ in linea con quello del Titolg
Oggetto dellOPSC 13,13%

Il rendimento del Titolo in ScambioO 03%
e superiore a quello del Titolg ’




Oggetto dellOPSC

In considerazione delle caratteristiche del TitGlggetto dellOPSC ch
attribuiscono una discrezionalita all'Offerente rielazione all'esercizig
della facolta di rimborso anticipato (che e, in iogaso, subordinat
allautorizzazione da parte della Banca d'ltali@), possibile che, in
presenza di eccezionali condizioni di mercato, coateesempio, quell
riscontrate sui_mercati finanziari negli ultimi mesil Titolo Oggetto
del’lOPSC non venga rimborsato anticipatamentetalncaso, la tabella
degli scenari probabilistici alla data di scadesagebbe la seguente:

112

|
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Scenari probabilistici | Probabilita
dell’'operazione di scambio

(D

Il rendimento del Titolo in Scambio
inferiore a quello del Titolo Oggett
dellOPSC 4,09%

|=)

D/

Il rendimento del Titolo in Scambio
in_linea con quello del Titolg
Oggetto dellOPSC 90,22%

(D

Il rendimento del Titolo in Scambio
superiorea quello del Titolo Oggett
dellOPSC 5,69%

|=)

Tali tabelle sono state prodotte sulla base dedbV#hiziali del Prezzo d
Riacquisto e dello Spread comunicati alla data D@l giugno 2009
secondo quanto di seguito indicato:

e il Valore Iniziale del Prezzo di Riacquisto del dld Oggetto
del’OPSC sia pari al 76% del relativo valore noabé

e |l Titolo in Scambio sia un titolo a 5 anni a tagsso, con cedola
annuale legata al tassad swap a 5 anni, maggiorata del Valofe
Iniziale dello Spread pari a 1®asis points.

| valori indicati nelle tabelle sopra riportate hanl’esclusivo scopo di
agevolare la comprensione del profilo di rischio.

A partire dal terzo Giorno Lavorativo del Periodb Ablesione in cui
saranno definiti tutti i termini dellOPSC, saranmesse a disposizione
dell'investitore, mediante pubblicazione sul sitdernet dell'Offerente
www.ubibanca.it, tabelle aggiornate sugli scenarrobpbilistici
dell'operazione di scambio, calcolate sulla base\Wori Finali dello

174
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Spread e del Prezzo di Riacquisto.

Prezzi storici

Di sequito si riporta il grafico del'andamento 8@ dei prezzi disponibil
negli ultimi 12 mesi (periodo di rilevazione 1Qugno 2008 / 10 giugn
2009) del Titolo Oggetto del’lOPSC “XS01239983%anca Popolare d
Bergamo Capital Trust €300 mm” rilevati il 10 giwgr2009 (fonte
Bloomberg):

=0
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Costi

Si precisa che in relazione ai Titoli in Scambionneono previste
commissioni implicite od esplicite a carico degfivestitori. Restana,
comunque, ad esclusivo carico degli Aderenti le miggioni o costi
eventualmente applicate dagli Intermediari Depdsita

DESCRIZIONE DEL'OFFERTA PUBBLICA DI SCAMBIO:

IPOTESI

IN CUl AL PORTATORE DEL TITOLO OGGETTO DELL 'OPSC SIA
ATTRIBUITO UN CORRISPETTIVO IN DENARO

Titolo
dellOPSC

Oggetto

Emittente: Banca Popolare di Bergamo Capital Trust

ISIN: XS0123998394

Ammontare totale alla data di emissione (in milidneuro): 300
Data di emissione: 15 febbraio 2001

Cedola annuale pagabile antecedentemente alla gtatzadi rimborsg
anticipato: 8,364%

Cedola trimestrale pagabile successivamente allaapdata di rimborso
anticipato: tasso 3 mesi Euribor maggiorato di B&8s points

Scadenza

Prima data di rimborso: 15 febbraio 2011; successente il Titolo
Oggetto del’OPSC potra essere rimborsato ognnesi (il rimborso € in
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ogni caso subordinato all’'ottenimento dell'autosizione da parte dell
Banca d'ltalia).

Data di scadenza: titoli a durata perpetua

Profilo di rischio

Nelle tabelle seguenti si riporta il confronto tfa possibili esiti

dell'investimento finanziario calcolato al termidell'orizzonte temporale

di investimento che caratterizza il Titolo in Scamimel caso in cui: (i) s
aderisce all'Offerta (i.e. riceve un ammontare ienaro pari al
Corrispettivo in Denaro che si ipotizza investitdassofree risk); (ii) non
si aderisce all'Offerta (i.e. si detiene il Titdggetto del’OPSC).

In considerazione della presenza dell’opzione dnborso da parts
del’'emittente dei Titoli Oggetto dellOPSC (opz®n subordinatg

all'autorizzazione da parte della Banca d'ltaliédle confronto viene

effettuato con riferimento a due ipotesi:

1. Il Titolo Oggetto del’OPSC viene rimborsato alla pima data
di rimborso (15 febbraio 2011)

Scenari probabilistici | Probabilita

dell'operazione di scambio

Il rendimento del Corrispettivo i
Denaro ¢ inferiore quello del Titolg
Oggetto dellOPSC

-

100%

Il rendimento del Corrispettivo i
Denaro _e in lineacon quello de
Titolo Oggetto dellOPSC 0%

-

-

Il rendimento del Corrispettivo i
Denaro _é superiorea quello del
Titolo Oggetto dellOPSC 0%

2. Il Titolo Oggetto dellOPSC viene rimborsato alla data di
rimborso che cade 24 mesi dopo la prima data di ritmorso (15
febbraio 2013)

Scenari probabilistici | Probabilita

dell'operazione di scambio

-

Il rendimento del Corrispettivo i
Denaro ¢ inferiore quello del Titolg

Oggetto dellOPSC 99,39%

Il rendimento del Corrispettivo in 0,61%
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BN

Denaro _€ in lineacon quello de
Titolo Oggetto dellOPSC

Il rendimento del Corrispettivo i
Denaro _é superiorea quello del
Titolo Oggetto dellOPSC 0%

-

In considerazione delle caratteristiche del TitGlggetto del’lOPSC ch
attribuiscono una discrezionalita all'Offerente rielazione all'esercizig
della facolta di rimborso anticipato (che e, in iogaso, subordinat
allautorizzazione da parte della Banca d'ltali@), possibile che, in
presenza di eccezionali condizioni di mercato, coatkesempio, quell
riscontrate sui_mercati finanziari negli ultimi mesil Titolo Oggetto
del’lOPSC non venga rimborsato anticipatamentetalncaso, la tabella
degli scenari probabilistici alla data di scadesagebbe la seguente:

11

D

1)

Scenari probabilistici | Probabilita
dell'operazione di scambio

Il rendimento del Corrispettivo i
Denaro_¢ inferiora quello del Titolg
Oggetto dellOPSC 59,98%

=)

II rendimento del Corrispettivo i

BN

Denaro € in lineacon quello de
Titolo Oggetto dellOPSC 40,02%

-

Il rendimento del Corrispettivo i
Denaro _é superiorea quello del
Titolo Oggetto dellOPSC 0%

=)

Tali tabelle sono state prodotte sulla base dedbV#hiziali del Prezzo d
Riacquisto e dello Spread comunicati alla data Hel giugno 2009
secondo quanto di seguito indicato:

e il Valore Iniziale del Prezzo di Riacquisto del dld Oggetto
del’OPSC sia pari al 76% del relativo valore noabé

» il Corrispettivo in Denaro sia remunerato al tagse risk.

A partire dal terzo Giorno Lavorativo del Periodb Ablesione in cui
saranno definiti tutti i termini dellOPSC, saranmesse a disposizione
dell'investitore, mediante pubblicazione sul sititernet dell'Offerente
www.ubibanca.it, tabelle aggiornate sugli scenarrobpbilistici
dell'operazione di scambio, calcolate sulla base\ori Finali dello
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Spread e del Prezzo di Riacquisto.

Prezzi storici

Di sequito si riporta il grafico del’andamento 8@ dei prezzi disponibil
negli ultimi 12 mesi (periodo di rilevazione 1Qugno 2008 / 10 giugn
2009) del Titolo Oggetto del’lOPSC “XS01239983%anca Popolare d
Bergamo Capital Trust €300 mm” rilevati il 10 giwgr2009 (fonte
Bloomberg):

GRAB Corp GP

364 12/49 CORP |MUEERY GP-G Pag 1/7
wel 05,/ 10,08 B 06,/10/09 1 [ [ KEm=
! B Fonte MR [Event

Costi

Si precisa che non sono previste commissioni intpliod esplicite a
carico degli investitori. Restano, comunque, aduss® carico degli
Aderenti le commissioni o0 costi eventualmente aapd dagli
Intermediari Depositari.

XS0131512450 - Banca Popolare Commercio e Industr@apital Trust €115

mm

DESCRIZIONE DEL’'OFFERTA PUBBLICA DI SCAMBIO:

TITOLO OGGETTO DELL'OPSC A TASSO FISSO

Titolo
dellOPSC

Oggetto

Emittente: Banca Popolare Commercio e Industriat@laprust
ISIN: XS0131512450

Ammontare totale alla data di emissione (in milidneuro): 115
Data di emissione: 27 giugno 2001

Cedola annuale pagabile antecedentemente alla gtatzadi rimborsg

-14 -
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anticipato: 9%

Cedola trimestrale pagabile successivamente allaapdata di  rimborsg
anticipato: tasso 3 mesi Euribor maggiorato di baf)s points

Scadenza

Prima data di rimborso: 27 giugno 2011; successivaen il Titolo
Oggetto del’OPSC potra essere rimborsato ognnesi (il rimborso € i
ogni caso subordinato all’'ottenimento dell'autosizione da parte dell
Banca d'ltalia).

Data di scadenza: titoli a durata perpetua

Profilo di rischio

Nelle tabelle seguenti si riporta il confronto tia possibili esiti
dell'investimento finanziario calcolato al termidell'orizzonte temporale
di investimento che caratterizza il Titolo in Scamimel caso in cui: (i) S|
aderisce all’Offerta (i.e. il capitale viene invigsinel Titoloin Scambio);
(ii) non si aderisce all'Offerta (i.e. si detienditolo Oggetto dellOPSC).

In considerazione della presenza dell'opzione dnbdrso da parte
dell'emittente dei Titoli Oggetto dellOPSC (opz®nsubordinata
all'autorizzazione della Banca d’ltalia), tale canfto viene effettuato con
riferimento a due ipotesi:

1. Il Titolo Oggetto del’lOPSC viene rimborsato alla pima data
di rimborso (27 giugno 2011)

Scenari probabilistici | Probabilita
dell'operazione di scambio

Il rendimento del Titolo in Scambip
e inferiore a quello del Titolg
Oggetto dellOPSC 100%

Il rendimento dei Titolo in Scambip
€ in linea con quello del Titolg
Oggetto dellOPSC 0%

Il rendimento del Titolo in Scambip
e superiore a quello del Titolg
Oggetto dellOPSC 0%

2. Il Titolo Oggetto dellOPSC viene rimborsato alla data di
rimborso che cade 24 mesi dopo la prima data di ritmorso (27
giugno 2013)

Scenari probabilistici | Probabilita
dell'operazione di scambio
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Il rendimento del Titolo in Scambip
e inferiore a quello del Titolo
Oggetto dellOPSC 100%

Il rendimento dei Titolo in Scambip
e in linea con quello del Titolg
Oggetto dellOPSC 0%

Il rendimento del Titolo in Scambip
€ superiore a quello del Titolo
Oggetto dellOPSC 0%

In considerazione delle caratteristiche del TitGlggetto del’lOPSC ch
attribuiscono una discrezionalita all'Offerente rielazione all'eserciziq
della facolta di rimborso anticipato (che e, in iogaso, subordinat
all'autorizzazione da parte della Banca d'ltali@), possibile che,_ in
presenza di eccezionali condizioni di mercato, coatkesempio, quell
riscontrate sui _mercati finanziari negli ultimi _mesil Titolo Oggetto
del’lOPSC non venga rimborsato anticipatamentetalncaso, la tabella
degli scenari probabilistici alla data di scadesa@bbe la seguente:

11

D

1)

Scenari probabilistici | Probabilita
dell'operazione di scambio

D/

Il rendimento del Titolo in Scambio
inferiore a quello del Titolo Oggett
dellOPSC 86,43%

O

Il rendimento dei Titolo in Scambio e
in_linea con quello del Titolg

Oggetto dellOPSC 13,57%
Il rendimento del Titolo in Scambio e
superiorea quello del Titolo Oggettp
dellOPSC 0%

Tali tabelle sono state prodotte sulla base deoV#iziali del Prezzo d
Riacquisto e dello Spread comunicati alla data Hel giugno 2009
secondo quanto di seguito indicato:

* il Valore Iniziale del Prezzo di Riacquisto del dia Oggetto
del’OPSC sia pari al 78% del relativo valore noaté;

» |l Titolo in Scambio sia un titolo a 5 anni a tagsso, con cedola
annuale legata al tassad swap a 5 anni, maggiorata del Valofe
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Iniziale dello Spread pari a 19asis points.

| valori indicati nelle tabelle sopra riportate hanl’esclusivo scopo di
agevolare la comprensione del profilo di rischio.

A partire dal terzo Giorno Lavorativo del Periodp Atlesione in cui
saranno definiti tutti i termini dellOPSC, saranmesse a disposizione
dell'investitore, mediante pubblicazione sul sitternet dell'Offerente
www.ubibanca.it, tabelle aggiornate sugli scenarrobpbilistici
dell'operazione di scambio, calcolate sulla base\dori Finali dello
Spread e del Prezzo di Riacquisto.

174

Prezzi storici

Di sequito si riporta il grafico del'andamento 8@ dei prezzi disponibil
negli ultimi 12 mesi (periodo di rilevazione 1Qugho 2008 / 10 giugn
2009) del Titolo Oggetto dellOPSC “XS013151245@anca Popolarg
Commercio e Industria Capital Trust €115 mm” rilevial0 giugno2009
(fonte Bloomberg):

O

A1

GRAB Corp GP

UBIIM 9 06/49 € 76 .500/90_.250 (BBT

[UBIIIM 9 06/29/49 CORP |RE GP-Grafi linea Pag 1/7
a2 061008 [[06710/09 | prztid | \

Giornaliero n MNessuno !

Costi

Si precisa che in relazione ai Titoli in Scambionneono previste
commissioni implicite od esplicite a carico deghvéstitori. Restanaq,
comunque, ad esclusivo carico degli Aderenti le miggioni o costi
eventualmente applicate dagli Intermediari Depasita

DESCRIZIONE DEL’'OFFERTA PUBBLICA DI SCAMBIO:

IPOTESI

IN CU AL PORTATORE DEL TITOLO OGGETTO DELL ’'OPSC SIA
ATTRIBUITO UN CORRISPETTIVO IN DENARO

Titolo
dellOPSC

Oggetto

Emittente: Banca Popolare Commercio e Industriat@laprust

ISIN: XS0131512450
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Ammontare totale alla data di emissione (in milidneuro): 115
Data di emissione: 27 giugno 2001

Cedola annuale pagabile antecedentemente alla mgtatzadi rimborsg
anticipato: 9%

Cedola trimestrale pagabile successivamente alaapdata di rimborsg
anticipato: tasso 3 mesi Euribor maggiorato di baf)s points

Scadenza

Prima data di rimborso: 27 giugno 2011; successivaen il Titolo
Oggetto del’OPSC potra essere rimborsato ogninesi (il rimborso € in
ogni caso subordinato all’'ottenimento dell'autosizione da parte dell
Banca d'ltalia).

Data di scadenza: titoli a durata perpetua

Profilo di rischio

Nelle tabelle seguenti si riporta il confronto tia possibili esiti

dell'investimento finanziario calcolato al termidell’orizzonte temporale
di investimento che caratterizza il Titolo in Scamimel caso in cui: (i) S|

aderisce all'Offerta (i.e. riceve un ammontare ienaro pari al
Corrispettivo in Denaro che si ipotizza investitdassofree risk); (ii) non
si aderisce all'Offerta (i.e. si detiene il Titdggetto del’OPSC).

In considerazione della presenza dell’opzione dnborso da parts

del’emittente dei Titoli Oggetto dellOPSC (opzm®n subordinata
all'autorizzazione della Banca d'ltalia), tale canfto viene effettuato con

riferimento a due ipotesi:

1. |l Titolo Oggetto del’lOPSC viene rimborsato alla pima data
di rimborso (27 giugno 2011)

Scenari probabilistici | Probabilita
dell'operazione di scambio

Il rendimento del Corrispettivo i
Denaro ¢ inferiore quello del Titolg
Oggetto dellOPSC 100%

-

Il rendimento del Corrispettivo i

BN

Denaro _e in lineacon quello de
Titolo Oggetto dellOPSC 0%

-

-

Il rendimento del Corrispettivo i
Denaro _é superiorea quello del
Titolo Oggetto dellOPSC 0%

1174

2. Il Titolo Oggetto dellOPSC viene rimborsato alla data di
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rimborso che cade 24 mesi dopo la prima data di ritmorso (27
giugno 2013)

Scenari probabilistici | Probabilita
dell'operazione di scambio

Il rendimento del Corrispettivo i
Denaro _é inferior@ quello del Titolo
Oggetto dellOPSC 100%

-

Il rendimento del Corrispettivo i
Denaro _e in lineacon quello de
Titolo Oggetto dellOPSC 0%

-

Il rendimento del Corrispettivo i
Denaro _é superiorea quello del
Titolo Oggetto dellOPSC 0%

-

In considerazione delle caratteristiche del TitGlggetto del’lOPSC ch
attribuiscono una discrezionalita all'Offerente rielazione all'esercizig
della facolta di rimborso anticipato (che e, in iogaso, subordinat
allautorizzazione da parte della Banca d'ltali@), possibile che, in
presenza di eccezionali situazioni di mercato, coateesempio, quell
riscontrate sui_mercati finanziari negli ultimi mesil Titolo Oggetto
del’lOPSC non venga rimborsato anticipatamentetalncaso, la tabella
degli scenari probabilistici alla data di scadesaebbe la seguente:

11°]

D

D

Scenari probabilistici | Probabilita
dell'operazione di scambio

Il rendimento del Corrispettivo i
Denaro_¢ inferiora quello del Titolg
Oggetto dellOPSC 99,9%

=)

II rendimento del Corrispettivo i
Denaro _é in lineacon quello de
Titolo Oggetto dellOPSC 0,1%

-

Il rendimento del Corrispettivo i
Denaro _é superiorea quello del
Titolo Oggetto dellOPSC 0%

=)

Tali tabelle sono state prodotte sulla base dedbV#hiziali del Prezzo d
Riacquisto e dello Spread comunicati alla data D@l giugno 2009
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secondo quanto di seguito indicato:

* il Valore Iniziale del Prezzo di Riacquisto del dia Oggetto
del’OPSC sia pari al 78% del relativo valore noabé;

» il Corrispettivo in Denaro sia remunerato al tagse risk.

| valori indicati nelle tabelle sopra riportate hanl’esclusivo scopo di
agevolare la comprensione del profilo di rischio.

A partire dal terzo Giorno Lavorativo del Periodb Ablesione in cui
saranno definiti tutti i termini dellOPSC, saranmesse a disposizione
dell'investitore, mediante pubblicazione sul sitdernet dell'Offerentg
www.ubibanca.it, tabelle aggiornate sugli scenarrobpbilistici
dell'operazione di scambio, calcolate sulla base\Wdori Finali dello
Spread e del Prezzo di Riacquisto.

\1%4

Prezzi storici

Di seguito si riporta il grafico del’andamento 1sto dei prezzi disponibil
negli ultimi 12 mesi (periodo di rilevazione 1Qugno 2008 / 10 giugn
2009) del Titolo Oggetto del’lOPSC “XS013151245@anca Popolare
Commercio e Industria Capital Trust €115 mm” rilevialO giugno2009
(fonte Bloomberg):

O

%

GRAB Corp GP

UBIIM 9 06/49 € Market 76 . 500/90_250 (BBT

[UBIIIM 9 06/29/49 CORP |MAEES GP-Grafico a linea Pag 1/7
J 06/10/08 | 06/10/09 ] < (S Valuta

llessuro Fonte [EEI] [JEventi

Costi

Si precisa che non sono previste commissioni intpliod esplicite a
carico degli investitori. Restano, comunque, aduss® carico degli
Aderenti le commissioni o0 costi eventualmente aapd dagli
Intermediari Depositari.

XS0195722003 - Banca Lombarda e Piemontese SpA €260

DESCRIZIONE DEL'OFFERTA PUBBLICA DI SCAMBIO:
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TITOLO OGGETTO DELL'OPSC A TASSO FISSO

Titolo Oggetto
dellOPSC

Emittente: Banca Lombarda e Piemontese S.p.A. (Oggone di Banche

Italiane S.c.p.a.)

ISIN: XS0195722003

Ammontare totale alla data di emissione (in milidneuro): 250
Data di emissione: 30 giugno 2004

Valore prossima cedola: 1,981%

Cedola trimestrale pagabile antecedentemente altsaata di rimbors
anticipato: tasso 3 mesi Euribor maggiorato dbd&s points

Cedola trimestrale pagabile successivamente aitaapdata di rimbors
anticipato: tasso 3 mesi Euribor maggiorato di ké%s points

D

O

o

Scadenza

In relazione a tale Titolo Oggetto dellOPSC, @ente ha esercitato
facolta di rimborso anticipato che é stata autatazlalla Banca d'ltalia.

Il rimborso avverra pertanto alla data del 30 gaug@n09.

a

Profilo di rischio

Nelle tabelle seguenti si riporta il confronto tria possibili esiti

dell'investimento finanziario calcolato al terminlell’'orizzonte temporale

di investimento che caratterizza il Titolo in Scamimel caso in cui: (i) §
aderisce all'Offerta (i.e. il capitale viene invéstnel Titolo in Scambio)
(i) non si aderisce all’Offerta (i.e. si detienditolo Oggetto del’OPSC).

Esercizio da parte di UBI della facolta di rimbomtticipato alla data de

30 giugno 2009.

Scenari probabilistici | Probabilita
dell'operazione di scambio

Il rendimento del Titolo in Scambio |
inferiore a quello del Titolo Oggett
dellOPSC 0,12%

O

Il rendimento del Titolo in Scambio |
in_linea con quello del Titolg

Oggetto dellOPSC 12,18%
Il rendimento del Titolo in Scambio |
superiorea quello del Titolo Oggettp
dellOPSC 87, 7%

Tali tabelle sono state prodotte sulla base deoN#hiziali del Prezzo d
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Riacquisto e dello Spread comunicati alla datal@ejiugno 2009, second
guanto di seguito indicato:

e il Valore Iniziale del Prezzo di Riacquisto del did Oggetto
del’OPSC sia pari al 100% del relativo valore noaté;

e |l Titolo in Scambio sia un titolo a 5 anni a tagsso, con cedols
annuale legata al tassad swap a 5 anni, maggiorata del Valo
Iniziale dello Spread pari a 19asis points.

| valori indicati nelle tabelle sopra riportate hanl’esclusivo scopo di

agevolare la comprensione del profilo di rischio.

A partire dal terzo Giorno Lavorativo del Periodo Aldesione in cui
saranno definiti tutti i termini del'lOPSC, sarannmsse a disposizion

dell'investitore, mediante pubblicazione sul sitaternet dell'Offerente

www.ubibanca.it, tabelle aggiornate sugli scenarirobpbilistici
dell'operazione di scambio, calcolate sulla base \@dori Finali dello
Spread e del Prezzo di Riacquisto.

(0]

re

e

D

Prezzi storici

Di seguito si riporta il grafico dellandamento 6@ dei prezzi disponibil
negli ultimi 12 mesi ( periodo di rilevazione 1ugno 2008 / 10 giugn
2009) del Titolo Oggetto dellOPSC “XS019572200Banca Lombarda
Piemontese SpA €250 mm” rilevati il 10 giugno 2@fithte Bloomberg):

GRAB Corp GP
UBIIM 0 06/14 € Ma - CBBT
JUBIIM 0 06/30/14 CORP |BAEEEL r

J 06/10/08 [ 06,/10/09 |

In

O

11

Costi

Si precisa che in relazione ai Titoli in Scambionneono previste

commissioni implicite od esplicite a carico degtivéstitori. Restang
comunque, ad esclusivo carico degli Aderenti le missioni 0 cost
eventualmente applicate dagli Intermediari Depdsita

D

DESCRIZIONE DEL'OFFERTA PUBBLICA DI SCAMBIO:
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IPOTESI IN CUlI AL PORTATORE DEL TITOLO OGGETTO DELL 'OPSC SIA
ATTRIBUITO UN CORRISPETTIVO IN DENARO

Titolo Oggetto
dellOPSC

Emittente: Banca Lombarda e Piemontese S.p.A. (Oggone di Banche

Italiane S.c.p.a.)

ISIN: XS0195722003

Ammontare totale alla data di emissione (in milidneuro): 250
Data di emissione: 30 giugno 2004

Valore prossima cedola: 1,981%

Cedola trimestrale pagabile antecedentemente atfsaata di  rimbors(
anticipato: tasso 3 mesi Euribor maggiorato dbd$s points

Cedola trimestrale pagabile successivamente ailaapdata di rimborsg
anticipato: tasso 3 mesi Euribor maggiorato di ké%s points

D

O

o

Scadenza

In relazione a tale Titolo Oggetto dellOPSC, @ente ha esercitato
facolta di rimborso anticipato che e stata autatazialla Banca d’ltalia.

Il imborso avverra pertanto alla data del 30 gug009.

a

Profilo di rischio

Nelle tabelle seguenti si riporta il confronto tia possibili esiti

dell'investimento finanziario calcolato al terminlell’'orizzonte temporale

di investimento che caratterizza il Titolo in Scamiel caso in cui: (i) S
aderisce all'Offerta (i.e. riceve un ammontare emalo pari al Corrispettiv

in Denaro che si ipotizza investito al tagsee risk); (ii) non si aderisce

all'Offerta (i.e. si detiene il Titolo Oggetto d€IPSC).

Esercizio da parte di UBI della facolta di rimbomaticipato alla data de

30 giugno 2009.

Scenari probabilistici | Probabilita
dell'operazione di scambio

Il rendimento del Corrispettivo i
Denaro_¢ inferior@ quello del Titolg
Oggetto dellOPSC 3,2%

-

Il rendimento del Corrispettivo i
Denaro _e in lineacon quello de
Titolo Oggetto dellOPSC 94,69%

-

-

Il rendimento del Corrispettivo i
Denaro _é superiorea quello del
Titolo Oggetto dellOPSC 2,11%

O

174

-23 -



Tali tabelle sono state prodotte sulla base deoN#hiziali del Prezzo d
Riacquisto e dello Spread comunicati alla datal@ejiugno 2009, second
guanto di seqguito indicato:

e il Valore Iniziale del Prezzo di Riacquisto del did Oggetto
del’OPSC sia pari al 100% del relativo valore noaté;

» il Corrispettivo in Denaro sia remunerato al tafsserisk.

| valori indicati nelle tabelle sopra riportate hanl’esclusivo scopo di

agevolare la comprensione del profilo di rischio.

A partire dal terzo Giorno Lavorativo del Periodo Adesione in cui
saranno definiti tutti i termini del'OPSC, saranmmsse a disposiziorn

dell'investitore, mediante pubblicazione sul sitaternet dell'Offerente

www.ubibanca.it, tabelle aggiornate sugli scenarirobpbilistici
dell'operazione di scambio, calcolate sulla base \ddori Finali dello
Spread e del Prezzo di Riacquisto.

(0]

e

D

Prezzi storici

Di seguito si riporta il grafico dellandamento sto dei prezzi disponibil
negli ultimi 12 mesi ( periodo di rilevazione 1ugno 2008 / 10 giugn
2009) del Titolo Oggetto dellOPSC “XS019572200Banca Lombarda
Piemontese SpA €250 mm” rilevati il 10 giugno 2@fithte Bloomberg):

GRAB Corp GP
UBIIM 0 06/14 € Ma - CBBT

 06,/10/0 ff 06/10/09 |

OJ

D

Costi

Si precisa che non sono previste commissioni intplmd esplicite a caric

degli investitori. Restano, comunque, ad esclusaaco degli Aderenti le

commissioni o costi eventualmente applicate dagéirmediari Depositari.

O

D

XS0237670319 - Banche Popolari Unite Scpa €500 mm
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DESCRIZIONE DEL’'OFFERTA PUBBLICA DI SCAMBIO:

TITOLO OGGETTO DELL'OPSC A TASSO FISSO

Titolo Oggetto
dellOPSC

Emittente: Banche Popolare Unite S.c.p.a. (oggobaidi Banche Italian
S.c.p.a)

ISIN: XS0237670319

Ammontare totale alla data di emissione (in milidneuro): 500
Data di emissione: 7 dicembre 2005

Valore prossima cedola: 2,157%

Cedola trimestrale pagabile antecedentemente aftsplata di rimbors
anticipato: tasso 3 mesi Euribor maggiorato dbd§s points

Cedola trimestrale pagabile successivamente aifaapdata di rimborsc
anticipato: tasso 3 mesi Euribor maggiorato di h@$s points

1)

O

o

Scadenza

Prima data di rimborso: 7 dicembre 2010; succesmwde il Titolo
Oggetto del’lOPSC potra essere rimborsato ognimesi (il rimborso é in
ogni caso subordinato all’ottenimento dell'autoaizione da parte dell
Banca d'ltalia).

Data di scadenza: 7 dicembre 2015

Profilo di rischio

Nelle tabelle seguenti si riporta il confronto tia possibili esiti
dellinvestimento finanziario calcolato al termidell’orizzonte temporalé
di investimento che caratterizza il Titolo in Scaminel caso in cui: (i)
aderisce all'Offerta (i.e. il capitale viene inv@stnel Titolo in Scambio)
(i) non si aderisce all’Offerta (i.e. si detiend'itolo Oggetto dellOPSC).

In considerazione della presenza dell’'opzione dnbdrso da part
dellemittente dei Titoli Oggetto dellOPSC (opzmn subordinatg
all'autorizzazione della Banca d’ltalia), tale camfto viene effettuato co
riferimento a due ipotesi:

1. Il Titolo Oggetto dellOPSC viene rimborsato alla pima data
di rimborso (7 dicembre 2010)

Scenari probabilistici | Probabilita
dell’'operazione di scambio

Il rendimento del Titolo in Scambio|é
inferiore a quello del Titolo Oggett
dellOPSC 0,23%

O

Il rendimento del Titolo in Scambio €, 4 5794,
in_linea con quello del Titolg ’
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Oggetto dellOPSC

Il rendimento del Titolo in Scambio|é
superiorea quello del Titolo Oggett
dellOPSC 85,7%

O

2. Il Titolo Oggetto del’lOPSC viene rimborsato alla data di
rimborso che cade 24 mesi dopo la prima data di rifvorso (7
dicembre 2012)

Scenari probabilistici | Probabilita
dell’'operazione di scambio

Il rendimento del Titolo in Scambio|e
inferiore a quello del Titolo Oggett
dellOPSC 0%

O

Il rendimento del Titolo in Scambio|e
in_linea con quello del Titolg
Oggetto dellOPSC 0,38%

Il rendimento del Titolo in Scambio|é
superiorea quello del Titolo Oggett
dellOPSC 99,62%

O

In considerazione delle caratteristiche del Tit@iggetto dellOPSC ch
attribuiscono una discrezionalita all’Offerente iielazione all’'esercizic
della facolta di rimborso anticipato (che e, in iogaso, subordinat
all'autorizzazione da parte della Banca d’ltal@possibile che, in presen
di_eccezionali condizioni di mercato, come, ad ggemquelle riscontrats
sui_mercati finanziari negli ultimi mesiil Titolo Oggetto dellOPSC no
venga rimborsato anticipatamente. In tal caso,alselta degli scena

probabilistici alla data di scadenza sarebbe laesetg:

Scenari probabilistici | Probabilita
dell'operazione di scambio

Il rendimento del Titolo in Scambio e
inferiore a quello del Titolo Oggett
dellOPSC 0%

O

Il rendimento del Titolo in Scambio &
in_linea con quello del Titolg
Oggetto dellOPSC 0,02%

D
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Il rendimento del Titolo in Scambio |
superiorea quello del Titolo Oggett
dellOPSC 99,98%

=)

Tali tabelle sono state prodotte sulla base deoW#hiziali del Prezzo d
Riacquisto e dello Spread comunicati alla datal@ejiugno 2009, secondo
guanto di seqguito indicato:

* il Valore Iniziale del Prezzo di Riacquisto del did@ Oggetto
dellOPSC sia pari al 94% del relativo valore noati

* |l Titolo in Scambio sia un titolo a 5 anni a tagsso, con cedola
annuale legata al tassad swap a 5 anni, maggiorata del Valore
Iniziale dello Spread pari a 19asis points.

| valori indicati nelle tabelle sopra riportate hanl’esclusivo scopo di
agevolare la comprensione del profilo di rischio.

A partire dal terzo Giorno Lavorativo del Periodo Adesione in cui
saranno definiti tutti i termini dellOPSC, saranmesse a disposizione
dell'investitore, mediante pubblicazione sul sitaternet dell'Offerente
www.ubibanca.it, tabelle aggiornate sugli scenarirobpbilistici
dell'operazione di scambio, calcolate sulla base \®ori Finali dello
Spread e del Prezzo di Riacquisto.

D

Prezzi storici

Di seguito si riporta il grafico dell’andamento i$¢o dei prezzi disponibil
negli ultimi 12 mesi (periodo di rilevazione 1Qugho 2008 / 10 giugn
2009) del Titolo Oggetto dellOPSC “XS023767031Banche Popolari
Unite Scrl €500 mm” rilevati il 10 giugno 2009 (fie Bloomberg):

O

GRAB Corp GP
UBIIM 0 12/15 € Market 89 . 000/93 . 739 (BBT
UBIIM 0 12/07/15 CORP |[MAEESICEE] GP-Grafico a linea Pag 1/7
‘ Y106, 10,08 @06/10/00 Prz bid M [ 1 Valu

In T

Costi

Si precisa che in relazione ai Titoli in Scambionneono previste
commissioni implicite od esplicite a carico degtivéstitori. Restanq,
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comunque, ad esclusivo carico degli Aderenti le migsioni 0 cost
eventualmente applicate dagli Intermediari Depdsita

DESCRIZIONE DEL'OFFERTA PUBBLICA DI SCAMBIO:

IPOTESI IN CUlI AL PORTATORE DEL TITOLO OGGETTO DELL ’'OPSC SIA
ATTRIBUITO UN CORRISPETTIVO IN DENARO

Titolo Oggetto
dellOPSC

(42

Emittente: Banche Popolare Unite S.c.p.a. (oggobaidi Banche Italian
S.c.p.a.)

ISIN: XS0237670319
Ammontare totale alla data di emissione (in milidneuro): 500
Data di emissione: 7 dicembre 2005

Valore prossima cedola: 2,157%

O

Cedola trimestrale pagabile antecedentemente aftsaata di rimborsg
anticipato: tasso 3 mesi Euribor maggiorato dbd€s points

Cedola trimestrale pagabile successivamente aitaapdata di rimborsg
anticipato: tasso 3 mesi Euribor maggiorato di B&fs points

o

Scadenza

Prima data di rimborso: 7 dicembre 2010; successvée il Titolo
Oggetto dellOPSC potra essere rimborsato ognimiesi (il rimborso & in
ogni caso subordinato all'ottenimento dell’autoaizibne da parte della
Banca d'ltalia).

Data di scadenza: 7 dicembre 2015

Profilo di rischio

Nelle tabelle seguenti si riporta il confronto tia possibili esiti
dellinvestimento finanziario calcolato al termidell’orizzonte temporalée
di investimento che caratterizza il Titolo in Scaminel caso in cui: (i) s|
aderisce all'Offerta (i.e. riceve un ammontare émaro pari al Corrispettivp
in Denaro che si ipotizza investito al tagsee risk); (ii) non si aderisce
all'Offerta (i.e. si detiene il Titolo Oggetto d&IPSC).

In considerazione della presenza dell'opzione dnborso da parte
dellemittente dei Titoli Oggetto dellOPSC (opzmn subordinata
all'autorizzazione della Banca d’ltalia), tale camfto viene effettuato con
riferimento a due ipotesi:

1. Il Titolo Oggetto del’OPSC viene rimborsato alla gima data
di rimborso (7 dicembre 2010)
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Scenari probabilistici | Probabilita
dell’'operazione di scambio

II rendimento del Corrispettivo i
Denaro_¢ inferiora quello del Titolg
Oggetto dellOPSC 4,12%

-

Il rendimento del Corrispettivo i
Denaro _é in lineacon quello de
Titolo Oggetto dellOPSC 94,09%

-

-

II rendimento del Corrispettivo i
Denaro _é superiorea quello del
Titolo Oggetto dellOPSC 1,79%

2. Il Titolo Oggetto del’lOPSC viene rimborsato alla data di
rimborso che cade 24 mesi dopo la prima data di rifvorso (7
dicembre 2012)

Scenari probabilistici | Probabilita
dell’'operazione di scambio

-

Il rendimento del Corrispettivo i
Denaro_¢ inferiora quello del Titolg
Oggetto dellOPSC 0,03%

II rendimento del Corrispettivo i
Denaro _é in lineacon quello de
Titolo Oggetto dellOPSC 72,69%

-

Il rendimento del Corrispettivo i
Denaro _é superiorea quello del
Titolo Oggetto dellOPSC 27,28%

-

In considerazione delle caratteristiche del Tit@iggetto dellOPSC ch
attribuiscono una discrezionalita all’Offerente iielazione all’'esercizic
della facolta di rimborso anticipato (che e, in iogaso, subordinat
all'autorizzazione da parte della Banca d’ltal@possibile che, in presen
di_eccezionali condizioni di mercato, come, ad ggemquelle riscontrats
sui_mercati finanziari negli ultimi mesiil Titolo Oggetto dellOPSC no
venga rimborsato anticipatamente. In tal caso,alselta degli scenari
probabilistici alla data di scadenza sarebbe lacag:

Scenari probabilistici | Probabilita
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dell'operazione di scambio

Il rendimento del Corrispettivo i
Denaro_é inferiore quello del Titolo
Oggetto dellOPSC 0%

-

Il rendimento del Corrispettivo i
Denaro _e in lineacon quello de
Titolo Oggetto dellOPSC 36,83%

=]

Il rendimento del Corrispettivo i
Denaro _é superiorea quello del
Titolo Oggetto dellOPSC 63,17%

-

Tali tabelle sono state prodotte sulla base deoNahiziali del Prezzo d
Riacquisto e dello Spread comunicati alla datal@ejiugno 2009, seconc
quanto di seguito indicato:

* il Valore Iniziale del Prezzo di Riacquisto del dia Oggetto
dellOPSC sia pari al 94% del relativo valore noati

e il Corrispettivo in Denaro sia remunerato al tagserisk.

| valori indicati nelle tabelle sopra riportate hanl’esclusivo scopo di

agevolare la comprensione del profilo di rischio.

A partire dal terzo Giorno Lavorativo del Periodo Addesione in cui
saranno definiti tutti i termini del'lOPSC, saranmmsse a disposizior
dell'investitore, mediante pubblicazione sul sitaternet dell'Offerentg
www.ubibanca.it, tabelle aggiornate sugli scenarirobpbilistici
dell’'operazione di scambio, calcolate sulla base \#dori Finali dello
Spread e del Prezzo di Riacquisto.

(0]

e

1%

Prezzi storici

Di seguito si riporta il grafico dell’'andamento 1t dei prezzi disponibil
negli ultimi 12 mesi (periodo di rilevazione 1Qugno 2008 / 10 giugn

2009) del Titolo Oggetto dellOPSC “XS023767031Banche Popolar

Unite Scpa €500 mm” rilevati il 10 giugno 2009 r(fe Bloomberg):

&)
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UBIIM 0 12/07/15 CORP |[MAEESICEE] GP-Grafico a linea Pag 1/7
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O

Costi Si precisa che non sono previste commissioni irplied esplicite a caric
degli investitori. Restano, comunque, ad esclusaaco degli Aderenti le
commissioni o costi eventualmente applicate dagdirmediari Depositari.

XS0259653292 - Banche Popolari Unite Scpa €300 mm

DESCRIZIONE DEL'OFFERTA PUBBLICA DI SCAMBIO:

TITOLO OGGETTO DELL’'OPSC A TASSO FISSO

D

Titolo Oggetto | Emittente: Banche Popolare Unite S.c.p.a. (oggiobaidi Banche Italian
dellOPSC S.c.p.a.)

ISIN: XS0259653292
Ammontare totale alla data di emissione (in milidheuro): 300
Data di emissione: 30 giugno 2006

Valore prossima cedola: 2,038%

O

Cedola trimestrale pagabile antecedentemente &lt@apdata di rimbors
anticipato: tasso 3 mesi Euribor maggiorato db&8s points

Cedola trimestrale pagabile successivamente altaapdata di rimborso
anticipato: tasso 3 mesi Euribor maggiorato di d€)s points

Scadenza Prima data di rimborso: 30 giugno 2011; successavdaenil Titolo Oggetta
dellOPSC potra essere rimborsato ogni tre medir(iborso € in ogni casp
subordinato all’ottenimento dell’autorizzazionepiate della Banca d'ltalia)

-31 -



Data di scadenza: 30 giugno 2016

Profilo di rischio

Nelle tabelle seguenti si riporta il confronto tra possibili esiti
dell'investimento finanziario calcolato al termidell'orizzonte temporale d
investimento che caratterizza il Titolo in Scambi@l caso in cui: (i) s
aderisce all'Offerta (i.e. il capitale viene inviegsinel Titolo in Scambio); (ii
non si aderisce all’Offerta (i.e. si detiene ilold Oggetto dellOPSC).

In considerazione della presenza dell'opzione dinbdrso da part
del’lemittente dei Titoli Oggetto dellOPSC (opzmn subordinatg
all'autorizzazione della Banca d’ltalia), tale cafto viene effettuato co
riferimento a due ipotesi:

1. Il Titolo Oggetto del’lOPSC viene rimborsato alla gima data di
rimborso (30 giugno 2011)

Scenari probabilistici | Probabilita

dell’'operazione di scambio

Il rendimento del Titolo in Scambio |
inferiore a quello del Titolo Oggett

O

dellOPSC 0,3%

Il rendimento del Titolo in Scambio |
in_linea con quello del Titolg

Oggetto dellOPSC 16,06%
Il rendimento del Titolo in Scambio |
superiorea quello del Titolo Oggettp
dellOPSC 83,64%

2. Il Titolo Oggetto dellOPSC viene rimborsato alla data di
rimborso che cade 24 mesi dopo la prima data di ritvorso (30
giugno 2013)

Scenari probabilistici | Probabilita

dell'operazione di scambio

Il rendimento del Titolo in Scambio |
inferiore a quello del Titolo Oggett
dellOPSC 0%

O

Il rendimento del Titolo in Scambio |
in_linea con quello del Titolg

Oggetto dellOPSC 0,74%

Il rendimento del Titolo in Scambio |€99,26%
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O

superiorea quello del Titolo Oggett
dellOPSC

In considerazione delle caratteristiche del Tit@ggetto dellOPSC ch
attribuiscono una discrezionalita all’Offerenterelazione all’esercizio dell
facolta di rimborso anticipato (che &, in ogni cassubordinats
all'autorizzazione da parte della Banca d’ltal@possibile che, in presenzaldi
eccezionali condizioni di mercato, come, ad esempille riscontrate st
mercati finanziari negli ultimi mesiil Titolo Oggetto dellOPSC non venga
rimborsato anticipatamente. In tal caso, la tabadlgli scenari probabilisti
alla data di scadenza sarebbe la seguente:

D

|8

Scenari probabilistici | Probabilita
dell’'operazione di scambio

Il rendimento del Titolo in Scambio e
inferiore a quello del Titolo Oggett
dellOPSC 0%

O

Il rendimento del Titolo in Scambio|é
in_linea con quello del Titolg
Oggetto dellOPSC 0,16%

Il rendimento del Titolo in Scambio e
superiorea quello del Titolo Oggett
dellOPSC 99,84%

O

Tali tabelle sono state prodotte sulla base debWahiziali del Prezzo d
Riacquisto e dello Spread comunicati alla datal@egiugno 2009, secondo
guanto di seguito indicato:

e il Valore Iniziale del Prezzo di Riacquisto del dla Oggetto
del’OPSC sia pari al 92% del relativo valore noabé;

» |l Titolo in Scambio sia un titolo a 5 anni a tadsso, con cedola
annuale legata al tassoid swap a 5 anni, maggiorata del Valofe
Iniziale dello Spread pari a 1®asis points.

| valori indicati nelle tabelle sopra riportate hanl'esclusivo scopo di
agevolare la comprensione del profilo di rischio.

A partire dal terzo Giorno Lavorativo del PeriodoAdlesione in cui saranno
definiti tutti i termini dellOPSC, saranno messe @isposizione
dell'investitore, mediante pubblicazione sul sitaternet dell'Offerente
www.ubibanca.it, tabelle aggiornate sugli  scenarirobpbilistici

\1%4
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dell'operazione di scambio, calcolate sulla base/déori Finali dello Spreag
e del Prezzo di Riacquisto.

Prezzi storici Di seguito si riporta il grafico dellandamento sto dei prezzi disponibil
negli ultimi 12 mesi ( periodo di rilevazione l@ugno 2008 / 10 giugn
2009) del Titolo Oggetto dellOPSC “XS0259653292Banche Popolar
Unite Scpa €300 mm” rilevati il 10 giugno 2009 r{fe Bloomberg):

O

GRAB

06/30/16 CORP |IAES GP-Gr:
EY 06,/10,/03 Q[06/10,/09 GBFz bid f
fornaliero llessuro

Costi Si precisa che in relazione ai Titoli in Scambim sono previste commissiopi
implicite od esplicite a carico degli investitorlRestano, comunque, ad
esclusivo carico degli Aderenti le commissioni osttoeventualments
applicate dagli Intermediari Depositari.

A\1%4

DESCRIZIONE DEL'OFFERTA PUBBLICA DI SCAMBIO:

IPOTESI IN CUI AL PORTATORE DEL TITOLO OGGETTO DELL 'OPSC SIA
ATTRIBUITO UN CORRISPETTIVO IN DENARO

Titolo Oggetto | Emittente: Banche Popolare Unite S.c.p.a. (oggobaidi Banche Italian
dellOPSC S.c.p.a)

D

ISIN: XS0259653292

Ammontare totale alla data di emissione (in milidneuro): 300
Data di emissione: 30 giugno 2006

Valore prossima cedola: 2,038%

Cedola trimestrale pagabile antecedentemente @t mlata di rimborso
anticipato: tasso 3 mesi Euribor maggiorato db&8s points

Cedola trimestrale pagabile successivamente alaapdata di rimborso
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anticipato: tasso 3 mesi Euribor maggiorato di hd€ds points

Scadenza

Prima data di rimborso: 30 giugno 2011; successivden il Titolo
Oggetto del’lOPSC potra essere rimborsato ognnesi (il rimborso € i
ogni caso subordinato all'ottenimento dell’'autosizibne da parte della
Banca d'ltalia).

Data di scadenza: 30 giugno 2016

Profilo di rischio

Nelle tabelle seguenti si riporta il confronto tia possibili esiti
dell'investimento finanziario calcolato al termidell’orizzonte temporale
di investimento che caratterizza il Titolo in Scamimel caso in cui: (i) S|
aderisce all'Offerta (i.e. riceve un ammontare ienao pari al
Corrispettivo in Denaro che si ipotizza investitdassofree risk); (ii) non
si aderisce all'Offerta (i.e. si detiene il Titdlggetto del’OPSC).

In considerazione della presenza dell'opzione dnbdrso da parte
del’emittente dei Titoli Oggetto dellOPSC (opzm®sn subordinata
all'autorizzazione della Banca d’ltalia), tale canfto viene effettuato con
riferimento a due ipotesi:

1. Il Titolo Oggetto del’lOPSC viene rimborsato alla pima data
di rimborso (30 giugno 2011)

Scenari probabilistici | Probabilita
dell’'operazione di scambio

Il rendimento del Corrispettivo i
Denaro _é inferiore quello del Titolo
Oggetto dellOPSC 4,94%

-

-

Il rendimento del Corrispettivo i
Denaro _e in lineacon quello de
Titolo Oggetto dellOPSC 93,55%

Il rendimento del Corrispettivo i
Denaro _é superiorea quello del
Titolo Oggetto dellOPSC 1,51%

-

2. Il Titolo Oggetto dellOPSC viene rimborsato alla data di
rimborso che cade 24 mesi dopo la prima data di ritmorso (30
giugno 2013)

Scenari probabilistici | Probabilita
dell'operazione di scambio

Il rendimento del Corrispettivo in 0,07%
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Denaro _é inferior@ quello del Titolo
Oggetto dellOPSC

Il rendimento del Corrispettivo i
Denaro _e in lineacon quello de
Titolo Oggetto dellOPSC 76,2%

-

-

Il rendimento del Corrispettivo i
Denaro _é superiorea quello del
Titolo Oggetto dellOPSC 23,73%

112

In considerazione delle caratteristiche del TitGlggetto dellOPSC ch
attribuiscono una discrezionalita all'Offerente rielazione all'eserciziq
della facolta di rimborso anticipato (che e, in iogaso, subordinat
all'autorizzazione da parte della Banca d'ltali@), possibile che,_ in
presenza di eccezionali condizioni di mercato, coateesempio, quelle
riscontrate sui _mercati finanziari negli ultimi_mesil Titolo Oggetto
del’lOPSC non venga rimborsato anticipatamentetalncaso, la tabella
degli scenari probabilistici alla data di scadesa@bbe la seguente:

|

Scenari probabilistici | Probabilita
dell’'operazione di scambio

II rendimento del Corrispettivo i
Denaro é inferiore quello del Titolo
Oggetto dellOPSC 0,03%

-

=)

Il rendimento del Corrispettivo i
Denaro _é in lineacon quello de
Titolo Oggetto dellOPSC 57,64%

II rendimento del Corrispettivo i
Denaro _é superiorea quello del
Titolo Oggetto dellOPSC 42,33%

-

Tali tabelle sono state prodotte sulla base deoV#iziali del Prezzo d
Riacquisto e dello Spread comunicati alla data D@l giugno 2009
secondo quanto di seguito indicato:

* il Valore Iniziale del Prezzo di Riacquisto del dia Oggetto
del’OPSC sia pari al 92% del relativo valore noabé;

» il Corrispettivo in Denaro sia remunerato al tafsserisk..

I valori indicati nelle tabelle sopra riportate hanl’esclusivo scopo di
agevolare la comprensione del profilo di rischio.
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A partire dal terzo Giorno Lavorativo del Periodp Atlesione in cui
saranno definiti tutti i termini dellOPSC, saranmesse a disposizione
dell'investitore, mediante pubblicazione sul sitternet dell'Offerente
www.ubibanca.it, tabelle aggiornate sugli scenarrobpbilistici
dell'operazione di scambio, calcolate sulla base\dori Finali dello
Spread e del Prezzo di Riacquisto.

174

Prezzi storici

Di sequito si riporta il grafico del’andamento $t@ dei prezzi disponibil
negli ultimi 12 mesi ( periodo di rilevazione 1ugno 2008 / 10 giugn
2009) del Titolo Oggetto del’lOPSC “XS025965329Banche Popolar
Unite Scpa €300 mm” rilevati il 10 giugno 2009 r{fe Bloomberg):

O

GRAB Corp GP

JUBIIM 0 06/30/16 CORP |MAEEYL GP-Grafico a linea Pag 1/7
) 0c,/L0/02 M 06,/10/02 Prz bid 1 [ ] [Evr ]
(ESETER—

Costi

Si precisa che in relazione ai Titoli in Scambionneono previste
commissioni implicite od esplicite a carico degfivestitori. Restana,
comunque, ad esclusivo carico degli Aderenti le miggioni o costi
eventualmente applicate dagli Intermediari Depdsita

XS0278107999 - Banca Lombarda e Piemontese SpA €200

DESCRIZIONE DEL'OFFERTA PUBBLICA DI SCAMBIO:

TITOLO OGGETTO DELL’'OPSC A TASSO FISSO

Titolo
dellOPSC

Oggetto

Emittente: Banca Lombarda e Piemontese S.p.A. (&fjgone di Banche
Italiane S.c.p.a.)

ISIN: XS0278107999
Ammontare totale alla data di emissione (in milidnhéuro): 200

Data di emissione: 19 dicembre 2006
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Valore prossima cedola: 2,014%

Cedola trimestrale pagabile antecedentemente aleapdata di rimbors
anticipato: tasso 3 mesi Euribor maggiorato dbd€s points

Cedola trimestrale pagabile successivamente allmapdata di rimborse
anticipato: tasso 3 mesi Euribor maggiorato di B&8s points

Scadenza

Prima data di rimborso: 19 dicembre 2011; succassante il Titolo Oggett(
dellOPSC potra essere rimborsato ogni tre mediirtiborso € in ogni cas
subordinato all’ottenimento dell'autorizzazionepiate della Banca d’ltalia).

Data di scadenza: 19 dicembre 2016

[®]

Profilo di rischio

Nelle tabelle seguenti si riporta il confronto tra possibili esiti
dell'investimento finanziario calcolato al termiwell’'orizzonte temporale d
investimento che caratterizza il Titolo in Scambn®| caso in cui: (i) S
aderisce all’Offerta (i.e. il capitale viene inviéstnel Titolo in Scambio); (ii
non si aderisce all'Offerta (i.e. si detiene ildlit Oggetto del’OPSC).

In considerazione della presenza dell'opzione dinborso da part
dellemittente dei Titoli Oggetto dellOPSC (opz®sn subordinata
all'autorizzazione della Banca d'ltalia), tale camfto viene effettuato co
riferimento a due ipotesi:

1. Il Titolo Oggetto del’OPSC viene rimborsato alla pima data di
rimborso (19 dicembre 2011)

Scenari probabilistici | Probabilita
dell’'operazione di scambio

D/

Il rendimento del Titolo in Scambio
inferiore a quello del Titolo Oggett
dellOPSC 0,25%

O

Il rendimento del Titolo in Scambio|e
in_linea con quello del Titolg
Oggetto dellOPSC 14,87%

D/

Il rendimento del Titolo in Scambio
superiorea quello del Titolo Oggett
dellOPSC 84,88%

O

2. |l Titolo Oggetto del’OPSC viene rimborsato alla data di rimborso
che cade 24 mesi dopo la prima data di rimborso (18icembre
2013)
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Scenari probabilistici | Probabilita
dell’'operazione di scambio

(D

Il rendimento del Titolo in Scambio
inferiore a quello del Titolo Oggett
dellOPSC 0%

O

D/

Il rendimento del Titolo in Scambio
in_linea con quello del Titolg
Oggetto dellOPSC 0,83%

Il rendimento del Titolo in Scambio|e
superiorea quello del Titolo Oggett
dellOPSC 99,17%

O

In considerazione delle caratteristiche del Tit@ggetto del’lOPSC ch
attribuiscono una discrezionalita all'Offerenterelazione all’esercizio dell
facolta di rimborso anticipato (che e, in ogni cassubordinats
all'autorizzazione da parte della Banca d'ltale)ossibile che, in presenza

eccezionali condizioni di mercato, come, ad esemguelle riscontrate sui

mercati finanziari negli ultimi mesi il Titolo Oggetto dellOPSC non veng

rimborsato anticipatamente. In tal caso, la tabd#gli scenari probabilistigi

alla data di scadenza sarebbe la seguente:

Scenari probabilistici | Probabilita
dell’'operazione di scambio

Il rendimento del Titolo in Scambio|é
inferiore a quello del Titolo Oggett
dellOPSC 0%

O

Il rendimento del Titolo in Scambio|e
in_linea con quello del Titolg
Oggetto dellOPSC 0,23%

Il rendimento del Titolo in Scambio|é
superiorea quello del Titolo Oggett
dellOPSC 99,77%

O

Tali tabelle sono state prodotte sulla base debWdhiziali del Prezzo d
Riacquisto e dello Spread comunicati alla datalfeliugno 2009, second
quanto di seguito indicato:

e il Valore Iniziale del Prezzo di Riacquisto del did Oggetto
dellOPSC sia pari al 90% del relativo valore noabin

U

j*)

di

a

(0]
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* |l Titolo in Scambio sia un titolo a 5 anni a tadsso, con cedola
annuale legata al tassdd swap a 5 anni, maggiorata del Valofe
Iniziale dello Spread pari a 1®8sis points.

| valori indicati nelle tabelle sopra riportate hanl'esclusivo scopo di
agevolare la comprensione del profilo di rischio.

A partire dal terzo Giorno Lavorativo del PeriodoAdiesione in cui saranno
definiti tutti i termini del'lOPSC, saranno messdigposizione dell'investitore,
mediante pubblicazione sul sito internet dell'Géfee www.ubibanca.it,
tabelle aggiornate sugli scenari probabilistici I'dperazione di scambiag,
calcolate sulla base dei Valori Finali dello Spreadkel Prezzo di Riacquisto.

Prezzi storici

Di seguito si riporta il grafico del’landamento sto dei prezzi disponibil
negli ultimi 12 mesi ( periodo di rilevazione liigno 2008 / 10 giugno 2009)
del Titolo Oggetto dellOPSC “XS0278107999 - Bantambarda €
Piemontese SpA €200 mm” rilevati il 10 giugno 2@fathte Bloomberg):

GRAB Corp GP
UBIIMO0 12/16 € A 85 ._.498 (BBT
=T E Pag 1/7

Giornaliero

Costi

Si precisa che in relazione ai Titoli in Scambimrs@no previste commissiopi
implicite od esplicite a carico degli investitorRestano, comunque, ad
esclusivo carico degli Aderenti le commissioni gtceventualmente applicate
dagli Intermediari Depositari.

DESCRIZIONE DEL'OFFERTA PUBBLICA DI SCAMBIO:

IPOTESI

ATTRIBUITO UN CORRISPETTIVO IN DENARO

IN CuUl

AL PORTATORE DEL TITOLO OGGETTO DELL 'OPSC SIA

Titolo
dellOPSC

Oggetto

Emittente: Banca Lombarda e Piemontese S.p.A. (&fjgone di Banche
Italiane S.c.p.a.)

ISIN: XS0278107999
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Ammontare totale alla data di emissione (in milidneuro): 200
Data di emissione: 19 dicembre 2006
Valore prossima cedola: 2,014%

Cedola trimestrale pagabile antecedentemente alaapdata di rimborso
anticipato: tasso 3 mesi Euribor maggiorato dbd€s points

Cedola trimestrale pagabile successivamente allaapdata di rimborso
anticipato: tasso 3 mesi Euribor maggiorato di B&8s points

Scadenza

Prima data di rimborso: 19 dicembre 2011; succassante il Titolo Oggetto
dellOPSC potra essere rimborsato ogni tre mesiirfiborso & in ogni cas
subordinato all’ottenimento dell'autorizzazionepate della Banca d’ltalia).

(@]

Data di scadenza: 19 dicembre 2016

Profilo di rischio

Nelle tabelle seguenti si riporta il confronto tra possibili esiti
dell'investimento finanziario calcolato al termigell’'orizzonte temporale di
investimento che caratterizza il Titolo in Scambn®l caso in cui: (i) S
aderisce all'Offerta (i.e. riceve un ammontare émako pari al Corrispettivo in
Denaro che si ipotizza investito al tasBee risk); (i) non si aderisce
all'Offerta (i.e. si detiene il Titolo Oggetto d€¥PSC).

In considerazione della presenza dell'opzione dinbdrso da parte
dellemittente dei Titoli Oggetto dellOPSC (opzmn subordinata
all'autorizzazione della Banca d'ltalia), tale camfto viene effettuato con
riferimento a due ipotesi:

1. Il Titolo Oggetto del’OPSC viene rimborsato alla pima data di
rimborso (19 dicembre 2011)

Scenari probabilistici | Probabilita
dell’'operazione di scambio

Il rendimento del Corrispettivo i
Denaro_é inferiore quello del Titolo
Oggetto dellOPSC 4,64%

-

-

II rendimento del Corrispettivo i
Denaro _é in lineacon quello de
Titolo Oggetto dellOPSC 93,7%

-

Il rendimento del Corrispettivo i
Denaro _é superiorea quello del
Titolo Oggetto dellOPSC 1,66%
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2. 1l Titolo Oggetto dellOPSC viene rimborsato alla cata di rimborso
che cade 24 mesi dopo la prima data di rimborso (18icembre
2013)

Scenari probabilistici | Probabilita
dell'operazione di scambio

Il rendimento del Corrispettivo i
Denaro é inferiore quello del Titolo
Oggetto dellOPSC 0,11%

-

-

II rendimento del Corrispettivo i
Denaro _é in lineacon quello de
Titolo Oggetto dellOPSC 74,86%

Il rendimento del Corrispettivo i
Denaro _é superiorea quello del
Titolo Oggetto dellOPSC 25,03%

-

In considerazione delle caratteristiche del Tit@ggetto dellOPSC ch
attribuiscono una discrezionalita all’Offerente rielazione all’esercizio dell

facolta di rimborso anticipato (che €&, in ogni Gassubordinats
all'autorizzazione da parte della Banca d'ltale)ossibile che, in presenza

eccezionali condizioni di mercato, come, ad esemgi®lle riscontrate sui

mercati finanziari negli ultimi mesi il Titolo Oggetto dellOPSC non veng

rimborsato anticipatamente. In tal caso, la tabeééigli scenari probabilistigi

alla data di scadenza sarebbe la seguente:

Scenari probabilistici | Probabilita
dell’'operazione di scambio

II rendimento del Corrispettivo i
Denaro_¢ inferiora quello del Titolg
Oggetto dellOPSC 0,01%

-

Il rendimento del Corrispettivo i
Denaro _é in lineacon quello de
Titolo Oggetto dellOPSC 64,08%

-

II rendimento del Corrispettivo i
Denaro _é superiorea quello del
Titolo Oggetto dellOPSC 35,91%

-

Tali tabelle sono state prodotte sulla base debWdhiziali del Prezzo d

D

j*)

di

a

Riacquisto e dello Spread comunicati alla datal@egiugno 2009, second

(0]

-42 -



guanto di seguito indicato:

* il Valore Iniziale del Prezzo di Riacquisto del dld Oggetto
dellOPSC sia pari al 90% del relativo valore noati

e il Corrispettivo in Denaro sia remunerato al tasserisk.

| valori indicati nelle tabelle sopra riportate hanl'esclusivo scopo di

agevolare la comprensione del profilo di rischio.

A partire dal terzo Giorno Lavorativo del PeriodoAdiesione in cui sarann
definiti tutti i termini del'OPSC, saranno messdigposizione dell’investitore
mediante pubblicazione sul sito internet dell'Géfege www.ubibanca.it
tabelle aggiornate sugli scenari probabilistici 'dperazione di scambig
calcolate sulla base dei Valori Finali dello Spreadkel Prezzo di Riacquisto.

Prezzi storici

Di seguito si riporta il grafico del’landamento sto dei prezzi disponibil
negli ultimi 12 mesi ( periodo di rilevazione liigno 2008 / 10 giugno 2004
del Titolo Oggetto dellOPSC “XS0278107999 - Bantambarda €
Piemontese SpA €200 mm” rilevati il 10 giugno 2@fathte Bloomberg):

GRAB

UBITMO0 12/16 € As o

UBTIM 0 12/19/16 CORP [AEEEEEES GP-Grafico a linea

o 06/10/08 | 06/10/0 Prz bid o [ [ E&
Ir lNessuno b [l  Fonte [EERN

Costi

Si precisa che non sono previste commissioni irtpliod esplicite a caric
degli investitori. Restano, comunque, ad esclusigsdco degli Aderenti le
commissioni o costi eventualmente applicate dagérmediari Depositari.

|®)

XS0272418590 - Banche Popolari Unite Scrl €300 mm

DESCRIZIONE DEL'OFFERTA PUBBLICA DI SCAMBIO:

TITOLO OGGETTO DELL'OPSC A TASSO FISSO
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Titolo Oggetto

Emittente: Banche Popolari Unite S.c.p.a. (oggi ddei di Banche Italian

4

dellOPSC S.c.p.a.)
ISIN: XS0272418590
Ammontare totale alla data di emissione (in milidneuro): 300
Data di emissione: 30 ottobre 2006
Valore prossima cedola: 1,884%
Cedola trimestrale pagabile antecedentemente allaapdata di rimbors
anticipato: tasso 3 mesi Euribor maggiorato db&8s points
Cedola trimestrale pagabile successivamente allmaprdata di  rimbors
anticipato: tasso 3 mesi Euribor maggiorato di bd€)s points
Scadenza Prima data di rimborso: 30 ottobre 2013; successtvae il Titolo Oggettd
dellOPSC potra essere rimborsato ogni tre mesrifilborso € in ogni cas
subordinato all’ottenimento dell’autorizzazionepiate della Banca d’ltalia).
Data di scadenza: 30 ottobre 2018
Profilo di | Nelle tabelle seguenti si riporta il confronto trpossibili esiti dell'investimentd
rischio finanziario calcolato al termine dell’'orizzonte teomale di investimento ch

caratterizza il Titolo in Scambio, nel caso in duji:si aderisce all'Offerta (i.e.

capitale viene investito nel Titolo in Scambio)i) fon si aderisce all’Offerta (i.e.

si detiene il Titolo Oggetto del’OPSC).

In considerazione della presenza dell'opzione rdbdrso da parte dell’emitten
dei Titoli Oggetto dellOPSC (opzione subordinalléaatorizzazione della Banc
d’ltalia), tale confronto viene effettuato con rifeento a due ipotesi:

1. Il Titolo Oggetto dellOPSC viene rimborsato alla pima data di
rimborso (30 ottobre 2013)

Scenari probabilistici | Probabilita
dell'operazione di scambio

Il rendimento del Titolo in Scambio |
inferiore a quello del Titolo Oggett
dellOPSC 0,11%

O

Il rendimento del Titolo in Scambio |
in_linea con quello del Titolg
Oggetto dellOPSC 11,13%

Il rendimento del Titolo in Scambio |
superiorea quello del Titolo Oggett
dellOPSC 88,76%

O

[e
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2. |l Titolo Oggetto dellOPSC viene rimborsato alla data di rimborso
che cade 24 mesi dopo la prima data di rimborso (38ttobre 2015)

Scenari probabilistici | Probabilita
dell'operazione di scambio

Il rendimento del Titolo in Scambio e
inferiore a quello del Titolo Oggett
del’lOPSC 0,05%

O

Il rendimento del Titolo in Scambio |
in_linea con quello del Titolg
Oggetto dellOPSC 4,92%

Il rendimento del Titolo in Scambio e
superiorea quello del Titolo Oggett
dellOPSC 95,03%

O

In considerazione delle caratteristiche del Titdlggetto dellOPSC ch
attribuiscono una discrezionalita all’Offerente ielazione all’esercizio dell
facolta di rimborso anticipato (che &, in ogni casabordinata all'autorizzazion
da parte della Banca d’ltalia), € possibile che, piresenza di ecceziong

condizioni di mercato, come, ad esempio, quelleongate sui mercati finanzialri

negli ultimi mesj il Titolo Oggetto dellOPSC non venga rimbors;
anticipatamente. In tal caso, la tabella degli adeprobabilistici alla data d
scadenza sarebbe la seguente:

Scenari probabilistici | Probabilita
dell'operazione di scambio

Il rendimento del Titolo in Scambio |
inferiore a quello del Titolo Oggett
dellOPSC 0,01%

O

Il rendimento del Titolo in Scambio e
in lineaa quello del Titolo Oggett
del’lOPSC 1,69%

|=)

Il rendimento del Titolo in Scambio |
superiore con quello del Titolg
Oggetto dellOPSC 98,3%

Tali tabelle sono state prodotte sulla base deioNdhiziali del Prezzo d

&
s
e

ali

Ato
[
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Riacquisto e dello Spread comunicati alla data &lgiugno 2009, secondo
guanto di seguito indicato:

» il Valore Iniziale del Prezzo di Riacquisto deldld Oggetto dellOPSC
sia pari al 85% del relativo valore nominale;

e |l Titolo in Scambio sia un titolo a 5 anni a ta$sso, con cedola annuale
legata al tassonid swap a 5 anni, maggiorata del Valore Iniziale dello
Spread pari a 198asis points.

| valori indicati nelle tabelle sopra riportate han’esclusivo scopo di agevolaye
la comprensione del profilo di rischio.

A partire dal terzo Giorno Lavorativo del PeriodpAtlesione in cui saranno
definiti tutti i termini del’lOPSC, saranno messealiaposizione dell'investitore,
mediante pubblicazione sul sito internet dell'Géfée www.ubibanca.it, tabelle
aggiornate sugli scenari probabilistici dellopeose di scambio, calcolate sulla
base dei Valori Finali dello Spread e del PrezzRidcquisto.

Prezzi storici

Di seguito si riporta il grafico del’landamento 6o dei prezzi disponibili negli
ultimi 12 mesi (periodo di rilevazione 10 giugn608 / 7 maggio 2009) del
Titolo Oggetto dellOPSC “XS0272418590 - Banche &ap Unite Scrl €300
mm” rilevati il 10 giugno 2009 (fonte Bloomberg):

GRAB Corp GP
UBITIM 0 10/18 € Market 78 .500/85.137 (BBT
110 10/30/18 CORP |BAES =
=) o¢ 710/08 J106/710/09 |
Giornaliero

Costi

Si precisa che in relazione ai Titoli in Scambianrsmno previste commissiopi
implicite od esplicite a carico degli investitoRestano, comunque, ad esclusjvo
carico degli Aderenti le commissioni 0 costi evetiente applicate dagli
Intermediari Depositari.

DESCRIZIONE DEL'OFFERTA PUBBLICA DI SCAMBIO:

IPOTESI IN CUI AL PORTATORE DEL TITOLO OGGETTO DELL 'OPSC SIA
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ATTRIBUITO UN CORRISPETTIVO IN DENARO

Titolo Oggetto

Emittente: Banche Popolari Unite S.c.p.a. (oggi ddei di Banche Italian

4]

dellOPSC S.c.p.a.)
ISIN: XS0272418590
Ammontare totale alla data di emissione (in milidneuro): 300
Data di emissione: 30 ottobre 2006
Valore prossima cedola: 1,884%
Cedola trimestrale pagabile antecedentemente allmapdata di rimbors
anticipato: tasso 3 mesi Euribor maggiorato dba8s points
Cedola trimestrale pagabile successivamente allmaprdata di  rimbors
anticipato: tasso 3 mesi Euribor maggiorato di d€)s points
Scadenza Prima data di rimborso: 30 ottobre 2013; successtvdae il Titolo Oggettd
dellOPSC potra essere rimborsato ogni tre mesrifilborso € in ogni cas
subordinato all’ottenimento dell’autorizzazionepdate della Banca d’ltalia).
Data di scadenza: 30 ottobre 2018
Profilo di | Nelle tabelle seguenti si riporta il confronto trpossibili esiti dell'investimentd
rischio finanziario calcolato al termine dell’'orizzonte teomale di investimento ch

caratterizza il Titolo in Scambio, nel caso in dij:si aderisce all'Offerta (i.€.

riceve un ammontare in denaro pari al Corrispettivddenaro che si ipotizz
investito al tasséree risk); (ii) non si aderisce all’Offerta (i.e. si detil Titolo
Oggetto dellOPSC).

In considerazione della presenza dell'opzione rdbdrso da parte dell’emitten
dei Titoli Oggetto dellOPSC (opzione subordinalizaatorizzazione della Banc
d’ltalia), tale confronto viene effettuato con rifeento a due ipotesi:

1. Il Titolo Oggetto dellOPSC viene rimborsato alla pima data di
rimborso (30 ottobre 2013)

Scenari probabilistici | Probabilita
dell'operazione di scambio

Il rendimento del Corrispettivo i
Denaro_é inferior@ quello del Titolo
Oggetto dellOPSC 3,13%

-

-

Il rendimento del Corrispettivo i
Denaro _e in lineacon quello de
Titolo Oggetto dellOPSC 94,58%

D

[e
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-

Il rendimento del Corrispettivo i
Denaro _é superiorea quello del
Titolo Oggetto dellOPSC 2,29%

2. |l Titolo Oggetto del’lOPSC viene rimborsato allata di rimborso ché
cade 24 mesi dopo la prima data di rimborso (38bott 2015)

Scenari probabilistici | Probabilita
dell'operazione di scambio

Il rendimento del Corrispettivo i
Denaro_é inferiore quello del Titolo
Oggetto dellOPSC 0,94%

-

Il rendimento del Corrispettivo i
Denaro _e in lineacon quello de
Titolo Oggetto dellOPSC 91,29%

-

-

Il rendimento del Corrispettivo i
Denaro _é superiorea quello del
Titolo Oggetto dellOPSC 7,77%

In considerazione delle caratteristiche del Titaiggetto dellOPSC ch
attribuiscono una discrezionalita all’Offerente ielazione all’esercizio dell
facolta di rimborso anticipato (che €, in ogni casabordinata all’autorizzazion
da parte della Banca d’ltalia), € possibile che, piresenza di ecceziong

condizioni di mercato, come, ad esempio, quelleorifrate sui mercati finanziari

negli ultimi mesj il Titolo Oggetto dellOPSC non venga rimbors;
anticipatamente. In tal caso, la tabella degli adeprobabilistici alla data d
scadenza sarebbe la seguente:

Scenari probabilistici | Probabilita
dell'operazione di scambio

Il rendimento del Corrispettivo i
Denaro_¢ inferior@ quello del Titolg
Oggetto dellOPSC 0,14%

-

Il rendimento del Corrispettivo i
Denaro _e in lineacon quello de
Titolo Oggetto dellOPSC 88,9%

-

Il rendimento del Corrispettivo hlo,96%

1Y%

2
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e
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[

Denaro _é superiorea quello del
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Titolo Oggetto dellOPSC

Tali tabelle sono state prodotte sulla base deioWdhiziali del Prezzo d
Riacquisto e dello Spread comunicati alla data M&lgiugno 2009, secondo
guanto di seguito indicato:

» il Valore Iniziale del Prezzo di Riacquisto deldld Oggetto dellOPSC
sia pari al 85% del relativo valore nominale;

» il Corrispettivo in Denaro sia remunerato al tafsserisk.

| valori indicati nelle tabelle sopra riportate han’esclusivo scopo di agevolaye
la comprensione del profilo di rischio.

A partire dal terzo Giorno Lavorativo del PeriodpAtlesione in cui saranno
definiti tutti i termini del’lOPSC, saranno messaligposizione dell'investitore,
mediante pubblicazione sul sito internet dell'Géfée www.ubibanca.it, tabelle
aggiornate sugli scenari probabilistici dell'opaéoae di scambio, calcolate sulla
base dei Valori Finali dello Spread e del PrezzRidcquisto.

Prezzi storici Di sequito si riporta il grafico del’andamento 6o dei prezzi disponibili negli
ultimi 12 mesi (periodo di rilevazione 10 giugn608 / 10 giugno 2009) d¢
Titolo Oggetto dellOPSC “XS0272418590 - Banche &ap Unite Scrl €300
mm” rilevati il 10 giugno 2009 (fonte Bloomberg):

D

GRAB Corp GP
UBIIM 0 10/18 €
o /10/08 06/
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Costi Si precisa che non sono previste commissioni iritplicd esplicite a carico deg|
investitori. Restano, comunque, ad esclusivo categli Aderenti le commissior
o0 costi eventualmente applicate dagli Intermedd@positari.

Gli scenari probabilistici dell'operazione di scambportati nella presente Sezione sono basati
sui Valori Iniziali del Prezzo di Riacquisto e a@etbpread comunicati alla data del 10 giugno

=49 -



2009, nonché su dati di mercato e su dati regiigtrasso Bloomberg rilevati in prossimita di
tale data, e sono valori orientativi che hannaocligsivo scopo di agevolare la comprensione del
profilo di rischio.

Tali scenari sono stati determinati dall’Offereatdla base di modelli interni che non sono stati
oggetto di alcuna certificazione da parte di sagdetzi. La probabilita di esercizio della
facolta di rimborso anticipato da parte di UBI dide anche dalle condizioni di mercato e
rappresenta una scelta discrezionale di UBI, differel tempo, e assoggettata, in ogni caso, ad
autorizzazione preventiva da parte della Bancallt

| Valori Finali del Prezzo di Riacquisto e dellpr8ad saranno fissati da UBI in via definitiva,
in maniera discrezionale, solo al terzo giorno etiodo di Adesione, secondo le modalita
indicate nel Documento di Offerta e sulla base d#eri delineati nel paragrafo E.1 del

Documento di Offerta.

A partire dal terzo Giorno Lavorativo del PeriodioAdlesione in cui saranno definiti tutti i
termini dellOPSC, saranno messe a disposiziotiégndestitore, mediante pubblicazione sul
sito internet dell'Offerente www.ubibanca.it, tdeehggiornate sugli scenari probabilistici
dell'operazione di scambio calcolate sulla baseM#dori Finali dello Spread e del Prezzo di
Riacquisto.

| grafici sopra riportati sono stati estrapolatiude fonte terza (Bloomberg) che non € in grado
di registrare tutti gli scambi che avvengono sulrcato secondario dei Titoli Oggetto
dellOPSC.

Per una migliore valutazione dei prezzi registsai mercato secondario dei Titoli Oggetto
del’lOPSC gli investitori sono invitati a consukarpropri consulenti finanziari/brokers.
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