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- AGENDA

U La copertura del rischio di tasso con CAP o IRS

U La copertura del rischio di cambio con PLAFOND

U La copertura del rischio Materie Prime con lo SWAP
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"™ RISCHIO TASSO: COSA STIAMO PROPONENDO?

Stiamo proponendo prodotti di COPERTURA dal rischio di tasso
swu'lnbcdiiand e bdelle camendet, oelle forme piu semplici e
sicure:

t- CAP: copertura di tipo N"ASISI1-CURA Tnl QuiOib cliente
mantiene a Tasso Variabile il proprio indebitamento
stabilendo, dietro pagamento di un Arperne midefiaito
contrattualmente, un livello massimo al tasso pagato.

t- IRS: il tradizionale strumento per trasformare il Tasso di
indebitamento da Tasso Variabile in Fisso. Meno elastico del
Cap ma piu adattabile soprattutto a chi vuole coprirsi su
orizzonti temporali piu lunghi.
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PERCHEOG "COMPIRARE UN CA

t- Per rispondere a'l-l 0-e-s da) elierteadi tutelarsi dai rischi
finanziari derivanti da aumenti dei tassi di interesse.

t- Per consentire una programmazione aziendale piu serena,
grazie alla stabilizzazione degli oneri finanziari, in un
momento di forte incertezza.

t- Per approfittare del contesto di mercato, che consente di
perfezionare operazioni di copertura a condizioni molto
Interessanti, stante il basso livello dei tassi di interesse.
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"= TRE RAGIONI PER SOTTOSCRIVERE UN IRS

SELHUETEMA | | 0 e s i1dg eutelarsi dai rischi finanziari
derivanti da aumenti dei tassi di interesse.

2. Consentire una programmazione aziendale certa, grazie alla
assoluta stabilita degli oneri finanziari.

3. Approfittare del | 0 appi aella icimeandeiotassi sulle
scadenze medio T lunghe.
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